RIO DE JANEIRO, 13 DE SETEMBRO DE 2005

OBJETIVO

O conceito de marcagéo a mercado consiste em estabelecer o preco atual de uma operacéo de tal forma que
sua reposicao permita ao adquirente os mesmos resultados de uma nova operagdo com caracteristicas de
fluxos de caixa e prazos remanescentes, iguais ao da operacao original.

Este manual tem como objetivo determinar diretrizes que a PRIME CORRETORA seguira na marcagdo e
precificagdo dos ativos existentes nos fundos por ela administrados, de acordo com o conceito de marcagéo a
meracdo.

ASPECTOSMETODOLOGICOS:

A PRIME CORRETORA utiliza o sistema de cota de abertura, mesmo nos fundos de liquidez diéria, ndo ha
modificagdo da cota de abertura para a cota de fechamento.

Asfontes de informagdes primarias paraaMarcagédo a Mercado sdo:

Titulos Publicos Federais: ANDIMA
Debéntures: ANDIMA

Acbes, opcdes e termo de agBes. BOVESPA
Contratos futuros, swaps e commodities: BM& F

A PRIME CORRETORA somente adotard métodos alternativos quando ocorrer algum problema de
divulgacédo das fontes primaérias adotas.

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL:

Na PRIME CORRETORA existem duas areas de administracdo de fundos, uma voltada pararenda variavel e
outra para renda fixa, ambas subordinadas ao mesmo Diretor, Sandoval Penha, responsavel pela gestéo de
recursos de terceiros. Dentro de cada area existe o gerenciamento do risco dos Fundos administrados e a
precificacéo dos ativos destes Fundos.

VISAO DO PROCESSO:

O processo de marcacdo dos precos dos ativos consiste em duas etapas: a primeira e a coleta de precos junto
as fontes primarias e a importacdo desses dados para o sistema de administracdo de fundos. A Segunda
consiste navalidagao desses dados e a sua aplicagéo nas carteiras administradas.

METODOLOGIA:

TITULOSPUBLICOS:

A principal fonte de referencia paraa PRIME CORRETORA é a Tx. Indicativa divulgada diariamente pela
ANDIMA em seu site na internet. A PRIME CORRETORA busca sempre marcar 0s seus Titulos Publicos
Federais com base nessa fonte, mesmo para os titulos de prazo inferior a1 (um) ano.

Em alguns casos, a PRIME CORRETORA, pode utilizar de um método alternativo para a marcacéo desses
ativos. Método este que consiste em buscar as cotagdes dos Titulos Pablico junto a brokers de mercado e
acompanhar o mercado futuro de juros naBM&F.



ACOES:

Acdes podem ser definidas como titulos nominativos negociaveis que representam, para quem as possui, uma
fraco do capital social de uma empresa. A maior parte das agdes sdo negociadas em mercados organizados
(bolsas de valores) como a Bovespa e a Soma.

O preco de mercado de uma agdo pode ser determinado através de dados dos negdcios realizados com aquela
acdo nas bolsas de valores. Utilizamos o preco médio dos negdcios realizados no dia na Bolsa de Valores de
Sdo Paulo — BOVESPA, como o seu preco de mercado. No caso de ndo ter havido negociacdo na data de
avaliagdo, sera utilizado o preco médio do Ultimo dia em que houve negociacao.

OPCOES:

As opgoes de agdes sdo valorizadas pelo preco informado pela BOVESPA em seu Boletim de Informagtes
Diarias - BDI. Para as opgdes com pouca liquidez, utiliza-se 0 modelo de Black & Scholes, baseando-se nas
volatilidades implicitas obtidas de operacfes ef etivadas no mercado bem como de observagdes de sistemas de
informagdes do mercado, partindo do valor de mercado médio atual do ativo objeto.

CONTRATOS FUTUROS, SWAPSE COMMODITIES:

No mercado brasileiro, a maior parte dos contratos futuros e a termo sdo negociados ha BM&F (Bolsa de
Mercadorias e Futuros).

Diariamente a BM&F divulga os precos de fechamento e gjuste dos contratos. Para os contratos que tiveram
negociacdo no dia e para aqueles que, mesmo ndo tendo negociacdo no dia, apresentarem precos que ndo
estejam distorcidos, a marcagdo a mercado sera feita pel os pregos de gjuste daBM&F.

No caso de ndo haver liquidez para alguma série de futuros, é realizada a precificagdo por modelo matematico
através de dados atualizados disponiveis no mercado.

TITULOSPRIVADOS:

Os titulos privados que ha serem tratados nesse tdpico sdo: Cédulas de Créditos Bancarios (CCBs ) e os
Certificados de Depositos Bancarios (CDBs), asdebéntures serdo tratadas em outro topico.

A PRIME CORRETORA adota uma divisao desses titulos quanto ao prazo, classificando-os em curto prazo
os de menos de 1 ano e longo prazo os de mais de um ano.

A precificagdo dos titulos com menos de um ano e baseada no spread de risco na qual o ativo foi incluido na
carteiraou tinha quando se tornou um titulo de curto prazo. Esse spread e diferenca de taxa do titulo privado
em comparagdo com a de um titulo publico com caracteristicas mais semelhantes. Ou seja, a variagdo no
preco de um titulo privado de curto prazo esta atrel ada a variagdo dos precos dos titul os publicos.

Para os titulos de longo prazo, a PRIME CORRETORA, busca manter um banco de dados atualizado com os
novos ratings proferidos por agéncias para os titulos em carteira, para assim poder calcular um spread de risco
justo e assim efetuar a preficificacéo.

DEBENTURES:

A principal fonte de referencia paraa PRIME CORRETORA ¢é a Tx. Indicativa divulgada diariamente pela
ANDIMA em seu site na internet. A PRIME CORRETORA busca sempre marcar os suas debéntures com
base nessa fonte, mesmo para os titulos de prazo inferior a1 (um) ano.

Em alguns casos adversos, a PRIME CORRETORA pode utilizar um método alternativo para a marcagéo
desses ativos. Método este semelhante ao de precificagdo dos outros titulos privados, na qual utilizamos de
analises de risco de crédito providas por agéncias especializadas para nos auxiliar na marcagdo de tais ativos.
Vale destacar que nem todas as debéntures possuem a taxa Indicativa da ANDIMA, nesse caso utilizamos
somente 0 método alternativo de marcacdo.



